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Chién lugc dau tu thang 09/2023

TIEN “RE” GIUP GIAO DICH THUAN LOI

VN-Index két thuc thdng 8 tai 1.224 diém, khéng tdng so vdi thdng 7. Dién bién nay da chdm dat mach 4
thdng tdng diém — cé thé néi day la khodng thdi gian ma hiéu ting ddo chiéu chinh sdch tién té ¢ tdc déng
r6 rét nhdt Ién thj truong ching khodn. Gid tri giao dich khép Iénh san HSX téng manh 34% so véi thdng 7
véi gid tri giao dich binh qudn dat 20,5 nghin ty dong/phién (+22% MoM), khi trong thdng cé phién giam
manh vd&i gid tri khép 1énh tdng vot Ién muc 35 nghin ty. KE tur thoi diém dé téi ngdy 5/9, cdc chi s6 ddn
phuc héi: VN Midcap ghi nhan da téng tét nhdt (+11,1%) va vugt mic dinh trong thdng 8, theo sau la VN
Smallcap (+6,4%), VN Index (+4,8%) va VN30 (+4,6%). Piém tich cuc la dién bién gid nay di kém véi thanh
khodn binh qudn cdi thién tré lai trén 20 nghin ty déng/phién. Diéu nay khéng chi phdn dnh rang mét
Iuong I6n tién da chd bat ddy ma con cho thdy dong tién duy tri dugc stic mua lién tuc dé gidr xu thé phuc
héi sau dé.

Trong thdng 9, chiing téi ddnh gid cdc yéu t6 néi bat tdc déng tich cuc dén thj trudng cé thé ké dén nhu:
cudc hop Vvé cdc gidi phdp ndng hang TTCK va tién do trién khai hoat déng bu trt;, thanh todn giao dich
theo co ché ddi tdc bu trir trung tam ctia Uy ban Ching khodn Nha nudc, ky vong mdt béng ldi sudt tién
gui tiép tuc giam, vi mé ddn khéi sdc khi téng truéng tin dung va hoat déng thuong mai bdt dau nhen
nhém nhiing tin hiéu tét. O chiéu nguoc lai, xu huéng bdn rong ctia khéi ngoai cé thé chua chdm dut c6
thé dnh hudng téi hiéu sudt cia nhém cé phiéu vén héa Ién, mét phan bi tdc déng béi xu hudng mdt gid
cba déng VND. Tuy nhién, xu huéng nay cé thé khdng gdy ra nhiing anh hudng qud tiéu cuc t6i TTCK do
(1) yéu té nay da dugc ky vong khi SBV lua chon manh tay néi Idng CSTT, va (2) ty Ié tham gia thi trudng
cta NBT té chiic nudc ngoai — nhém NDT cé hanh vi giao dich lién quan téi ty gid - dang khd thdp, (3) PMI
cdi thién Ién mic 50.5 ham y hoat dong XNK cdi thién nhe, va thdng du thuong mai duoc duy tri.

Do dé, chiing téi du bdo thi trudng tiép tuc duy tri xu huéng tdng hé tro béi yéu té dong tién voi
dao déng trong viing 1.210-1.280 diém.

Trién vong kinh doanh quy 3/2023, cdu chuyén gidi ngdn ddu tu céng va cdc géi tai khéa hé tro kich cdu
tiéu diing sé la nhing dong cdu chuyén dan ddt cho su séi déng ludn phién gidia cdc nhém nganh va cé
phiéu. C6 phiéu ua thich cho thdng Chin ctia chiing téi bao gém REE, PC1, MSN, VNM, VCB, ACB, BID,
MBB, OCB, KDH, DBD, PGV, LHG, KBC, NTC va SIP.
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TT CHUNG KHOAN THANG TAM: DA TANG PUGC CUNG €O

3
TRIEN VONG THI TRUGNG CHUNG KHOAN THANG CHIN 1
CHIEN LUQC VA Y TUGNG PAU TU THANG CHIN 13
DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM 16

55 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ciiu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich c6ng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tor tru6e dén nay.
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TT CHUNG KHOAN THANG TAM: PA TANG DUGC CUNG CO

Trong thang Tam, thi trudng chiing khodan toan cau chiing kién nhiéu bién déng. Tai thi trudng My
va chau Au, bat chap théng diép nhat quan ctia FED tai hdi nghi Jackson Hole vé muc tiéu lam phat
& muic 2% va sdn sang tang lai sudt nham ngan chdn nguy ca lam phat tang téc trd lai, cac di liéu
mdi nhat vé lam phat va viéc lam cing nhu cac su kién: Fitch ha x&p hang trai phi€u chinh pht Hoa
Ky va Moody's ha xép hang tin dung ctia cdc ngan hang vira va nho, bao hiéu rang nén kinh té kho
c6 thé tang trudng néng trd lai. Diéu nay khién nha dau tu ky vong lai suat da dat dinh va dong tién
b4t dau phan bé tra lai thi truong chiing khoan, khién cac chi s6 phuc héi nhe vao cuéi thang. O
chiéu ngudgc lai, ky vong vé tang trudng kinh t&€ cia nén kinh té Trung Quéc giam sut va cudc khing
hoang ngay cang trdm trong trén thi trudng bat déng san Trung Qudc, khi ma nhimng cai tén néi
ti€ng nhu Country Garden va China Evergrande lan lugt khéng thé hoan thanh nghia vu ng trai
phi€u va bat dau thu tuc pha san, da lam anh hudng nghiém trong niém tin ctia nha dau tu, dan
dén viéc thi trudng chiing khoan Trung Quéc chiing kién dot sut gidm manh nhat ké tir dau nam.

Trong nudc, thi trudng ching khoan cho thay su déng pha véi su bién dong cua thi trudng ching
khoan thé gidi. Dién bién ty gia VNDB/USD tang manh do ap luc tir ky vong tang lai suat trong thong
diép ctia FED tai hoi nghi Jackson Hole da tac dong tiéu cuc dén tam ly nha dau tu trong boi canh
thi trudng tang diém manh trong 3 thang lién tiép. K&t qua la thi trudng chiing kién su sut gidm
manh nhat ké tir dadu nam ngay trudc thai diém dién ra hoi nghi. Sau dé, thi trudng phuc héi va lay
lai toan bd hau hét diém s6 nha cac thong tin hé trg nhu: NHNN ban hanh Théng tu 10 vao ngay
23/8, tam dlng thuc thi quy dinh cdm vay vén theo Théng tu 06 dé thanh toan gop vén, gilp clng
¢6 niém tin thi trudng. Cling ngay, cac ngan hang quéc doanh ciing déng loat ha lai suat huy dong
& nhiéu ky han khac nhau va ky vong vé dinh lai suat diéu hanh clia cac ngan hang trung uong
dudng nhu la chac chan vi nhiing ly do nhu da dé cap & trén.

Hinh 1: VN Index thang 8/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Tém lai, VN Index d 1ay lai nhitng gi d& mat va déng ctia trong sac xanh & muc 1.222 (+0,09%). Tiép
ndi da phuc héi, chi s6 VNDMID (+6,43%) da c6 su but pha ngoan muc dé danh bai cac chi s6 khac
ké tur khi toan thi trudng bét dau cham day ngén han. VNSMALL (+1,06%) va VN30 (+0,3%) ghi nhan
muic tang khiém tén nhung van vuot tréi so véi chi sé chinh.
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Hinh 2: Phan phéi béi sé P/E ctia cac chi sé (2018-2023) - sau
phan anh KQKD Q2/2023, VN Index va VN 30 van & muc hap
dan so véi trién vong thu nhap cta ching téi va mic dinh gia
trung binh trong 5 nam qua.

Hinh 3: Dién bién cac chi s8 chiing khoan tir dau nam dén
nay
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
X: P/E trung binh 5 ndm
A : P/E hién tai (Tinh dén ngay 31/08/2022)

Hinh 4: Lgi nhuan cda cac chi sé

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

toan cau trong thang 8/2023 - VN Index van giit dugc sic

xanh sau dot diéu chinh manh va nam trong nhém dan dau.
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Bang 1: Thanh khoadn hang ngay trong 12 thang qua (ty déng) - Thanh khoan tiép tuc thang
hoa trén khap cac san véi muic ting ~25% MoM va la muc thanh khoan cao nhat trong 12
thang qua.

VN Index VN30 VNMID VNSMALL Upcom HNX Index
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Bang 2: GTGD 12 thang qua giita cic nhém NPT (ty dong) - Nha dau tu ca nhan van kiém soat
thanh khoan thi trudng véi 86% téng gia tri giao dich, ting 31 % MoM. Pang cha y khéi ngoai
va NPT t6 chiic ghi nhan miic ting thanh khoan 45% MoM trong béi canh thi trudng bién
dong manh

NDT Ca Nhén NPT Téchic NPT Nudcngoai Téng GTGD

Thgs-23 874,624 67,507 80,488 |
Thg7-23 669092 | 46673 | 55300 | 385578 |
Thg6-23 By | [Eos: | Bi2s | EEo2s |
Thgs-23 419,867 34,608 | 36,431 245,498
Thg4-23 @ @ @ @5

Thg3-23 338681 31,689 55419 | 2125895
Thg2-23 19,763 33317 51,789 02,435

Thg1-23 277,839 25205 37,812 170427
Thg12-22 505,408 Bases | FBze13 | 312942/
Thg11-22 394,191 46354 | 71818 | Rsest
Thg10-22 392,557 40981 | 53646 | 243592
Thgo-22 468,017 34,736 | 39,055 | 270,904

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Tam ly thij trudng trong thang Tam tré nén trung lap han khi ty 1& ¢6 phi€u tang va giam gia gan
nhu déu nhau.

Hinh 5: Phan phadi Igi nhuan ¢8 phiéu trén san HSX va HNX

40% Loi nhudn thangam | Lgi nhuan thang duong
| H »
i
30% ;
20% d
i
:
'
'
10% E
'
'
'
'
= ;
0% ; T T T
< < 3 3 3 3 L X L L L L L L
S S S 3 S S S | i S i S in S S
2 8 8 2 2 2 i T T T T 7 7
L) o a = o . —_ )
e - T T T
N X N X S =1 n = o I Q
[« N o n — - —
® o 2 ) =
Thang Tam 23 ——Thang Bay 23 Thang Tam 22

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong s6 cac nhom nganh dua trén GICS, c6 4 nganh c6 muc sinh 16i duang va vuat trdi so vai VN
Index. Cong nghé (+12,64%)ching ki€én muc tang theo thang tét nhat tir dau nam, dan dau tat ca
cac nganh va bat kip nhém Vat liéu (+0,46%), 6 hiéu suat tot nhat tir dau nam. Trong da tang do
Ga cong nghé khéng 16 FPT (+14,29%) dan dau nhém cong nghé, tiép theo 1a ELC (+52,6%).
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Hinh 6: Loi nhuan cac nhém nganh trong thang Tam - Nganh CNTT ting téc.

Cong
Nghé
PE: 19
12,64%

Tai )
Chinh Coéng E:at
PE: 10,1 Nghiép Dgng vat
2,88% PE: 13,8 San Lidu
1,80% P.E:102,7 PE: 286 VN Index
0,93% e PE: 14,8

0,46%

0,09%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Hinh 7: Dién bién nganh tit dau nam dén nay
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Giao dich giita cAc nhém nha dau tu
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Hinh 9: Mua/ban rong hang thang ctia nha dau tu ca nhan
trong nudc trén HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Hinh 8: Vi thé rong tich liiy ciia nha dau tu trén HSX trong thang 8/2023 (ty déng) - Trong céc
phién diéu chinh, khéi ngoai va NDT té chtic trong nuéc la bén mua rong manh.
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

———NBT t8 chuc trong nudc

Nha dau tu ca nhan quay trd lai mua rong manh 3.378 ty déng (140,5 triéu USD). Vi thé rong tu
d4u nam ting thém lén +14.130 ty d6ng (587,5 triéu USD). Ngoai ra, Hinh 10 thé hién danh sach
céac 6 phiéu dugc giao dich dang chu y théng qua nhém nha dau tu ca nhan trong nudc.

mmmm Mua/bén rong (ty dong)

Hinh 10: Top 6 phi€u mua/ban rong cta nha dau tu ca
nhén trong nudc trén HSX trong thang Tam (Ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Kh&i ngoai ting téc trong viéc giao dich (+45% MoM, bang 2), phan I6n giao dich la béan rong. Vi
thé rong hang thang 1a-2.550 ty d6ng (106 triéu USD) va khién vi thé rong ké tir ddu ndm clia nhém
nay ngay cang sau, gia tri tich lay dat -3.325 ty déng (138,3 triéu USD). Bat dong san va O td & Phu

tung la nhiing nganh dugc ua thich xem bang 3.
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Hinh 11: Mua/ban réong hang thang ctia khéi ngoai trén HSX Hinh 12: Top ¢é phi€u khéi ngoai mua/ban rong nhiéu

YTD nhat trén HSX trong thang Tam (Ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 3: Gia tri mua rong/ban rong cia khéi ngoai theo nganh trén HOSE

Gia tri giao dich rong (ty Khéi lugng giao dich réng (nghin ¢

dong) D)
Bat déng san 516 18.590
O t6 va phu tung 145 7.048
Thuc pham va dé uéng 124 -885
Héa chat 106 -2.783
Hang ca nhan & Gia dung 65 482
Hang & Dich vu Cong nghiép 50 -4.904
Yté 41 1.149
Du lich va Giai tri 30 248
Vién théng 0 0
Truyén théng -1 -54
Tai nguyén Co ban -9 -278
Cong nghé Thong tin -73 -1.530
Xay dung va Vat liéu -124 -6.025
Ngan hang -143 -1.197
Béo hiém -184 -3.849
Dau khi -192 -5.499
Pién, nudc & xang dau khi dét -231 -14.971
Ban lé -423 -9.642
Dich vu tai chinh -2.246 -84.196

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong thang Tam, thj trudng ching khoan Viét Nam da chiing kién dong vén rong chay ra khiém
tén & muc 66 triéu USD so vdi cac thi trudng trong khu vuc, khién vi thé dong von rong tich lay tu
dau nam dén nay Ién t&i-121 triéu USD).
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Bang 4: Dong vén dau tu gian tiép nudc ngoai Hinh 13: Déng vén ngoai rat rong khaéi thi truéng chiing khoan Viét

vao thi truong chiing khoan. Nam 12 thang qua.
) Déng vén rong (Triéu USD) _
Quadc gia 700 602 250
600 200
Ando & 1,726 5,866 17,032 500 150
Maylaysia ~ 4 31 344 585 400 100
300
Sri Lanka &6 13 15 50
200
ViétNam ¥ -66 -89 -121 100 0
Philippines w131 203 -265 0 -50
Thai Lan T 443 -804 3,911 -100 - -100
Han Quéc W 570 58 8,002 -200 4-11 81 -108 -119 -150
(] o~ o~ ~N [ag] m m m m sg] [ag] m
Indonesia ¥ 1319 -1,137 -47 s 8 8 8 3 &8 8 8 &8 & & S
N N N o~ o~ o~ N N N o~ o~ o~
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Dai Loan W 4549 7,542 3,705 g8 2 = & 5z 8 8 & 8 8 5 8
it B3 - - P i RN ‘s =
Nhét Ban Y 2 c Y == Dong vén rong (Triéu USD) Lay ké dong vén rong TEN (Triéu USD)
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

QTD: Ttrddu quy dén nay
YTD: Tir dau ngm dén nay

Bang 4: Dong von ETF - Ap luc rit rong tir cac quy ETF trong va ngoai nuéc van Ién.

v Téisén Luu chuyén dong vén (Triéu USD)
(Triéu$) 1Thg
Téng cac quy ETF 4,222 |F -161.31 & 10.02 & 173.50
ETFs ngoai 2,779 |F -121.10 & 42,78 £ 206.35
Asian Growth CUBS ETF 10 0.00 0.00 0.00
VanEck Vectors Vietnam ETF 645 0.00 28.12 9249
KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 5 -0.82 -1.70 -041
Premia MSCI Vietnam ETF 17 -0.90 -0.90 -0.59
Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 394 -7.96 0.69 61.40
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 642 -17.08 -64.96 20.56
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 179 -41.01 16.97 -30.84
Fubon FTSE Vietnam ETF 886 -53.33 -61.75 33.06
ETFs noi 1,443 |'F -40.21 W% -32.76 W -32.85
KIM GROWTH VN30 ETF 13 0.46 8.75 875
KIM GROWTH VNFINSELECT ETF 13 0.46 8.75 8.75
SSIAM VNX50 ETF 7 0.08 0.08 (0.38)
SSIAM VN30 ETF 4 0.06 0.36 0.98
DCVFMVN Diamond ETF 850 - - -
VinaCapital VN100 ETF 4 - - -
DCVFM VNMIDCAP ETF 5 - 043 043
MAFN VN30 ETF 26 (0.24) (0.52) (0.73)
SSIAM VNFIN LEAD ETF 187 (3.46) (4.03) (5.43)
DCVFMVN30 ETF Fund 335 (37.57) (46.58) (45.22)

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Da ban rong ctia Nha dau tu té chiic trong nudc cham lai trong 3 thang gan day. Cac t6 chic trong
nudc ban ra khiém ton trong thang Tam vai s6 tién 828 ty déng khi nhdm nay da ban manh trudc
khi thi trudng diéu chinh va mua manh sau d6 (hinh 8). Cac ¢8 phiéu dugc cac nha dau tu té chiic
trong nudc giao dich nhiéu nhat dugc thé hién trong hinh 14.
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Hinh 14: Top ¢ phiéu mua/ban rong clia cac té chic trong

nudc trén HSX trong thang 8/2023 (ty dong)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Hinh 15: Hoat ddng giao dich clia nha dau tu té chic
trong nudc trén HSX (ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG CHIN

VN-Index két thic thang Tam tai 1.224 diém, khong tang so véi thang Bay. Dién bién nay da cham
duit mach 4 thang tang diém - c6 thé néi day 1a khodng thai gian ma hiéu tng dao chiéu chinh sach
tién té co tadc dong ré rét nhat lén thi trudng chiing khoén. Gia tri giao dich khép 1énh san HSX tang
manh 34% so v&i thang Bay vdi gia tri giao dich binh quan dat 20,5 nghin ty déng/phién (+22%
MoM), khi trong thang cé phién gidm manh véi gia tri khdp 1énh ting vot 1én muc 35 nghin ty. K&
tu thai diém d6 t6i ngay 5/9, cac chi s8 dan phuc hoi: VN Midcap ghi nhan da tang tét nhat (+11,1%)
va vugt muc dinh trong thang Tam, theo sau la VN Smallcap (+6,4%), VN Index (+4,8%) va VN30
(+4,6%). Diém tich cuc |a dién bién gia nay di kém véi thanh khoan binh quan cai thién trd lai trén
20 nghin ty dong/phién. Biéu nay khong chi phan anh rang mot lugng I6n tién da cho bat day ma
con cho thdy dong tién duy tri dugc stic mua lién tuc dé gir xu thé phuc héi sau dé.

Xét theo nhém nganh, cadc nganh tang diém manh nhat trong thang Tam gém CNTT (+13,1%); DV
Tai chinh (+10,4%); O t6 (+9,9%). Cac nhom héi phuc manh tir day thang Tam c6 thé ké dén nhu DV
Tai chinh (+14,5%), CNTT (+13,4%), Héa chat (+11,8%), Ban lé (+9,1%).

Trong thang Chin, ching t6i danh gia cac yéu t6 néi bat tac ddng dén thi trudng c6 thé ké dén nhu

e Cudc hop vé cac gidi phap nang hang TTCK va tién do trién khai hoat dong bu tri, thanh toan
giao dich theo ca ché déi tac bu trir trung tam clia Uy ban CK vao ngay 7/9.

e Ky vong mat bang lai suat tién gui ti€p tuc giam va ho trg dong tién quay trd lai thi trudng
chiing khoan. Cuéi thang Tam, cac ngan hang quéc doanh da giam lai suat tién gui ky han 12
thang xuéng mic 5,8%/nam. Véi dinh gia P/E hién tai ctia VN Index la 14,9x va Igi suat tuong
ung la 6,7%, TTCK van hap dan hon tuong d6i so vai kénh tién gui tiét kiém. Trong boi canh
thanh khoan trén hé théng lién ngan hang van rat doi dao khi lai suat qua dém trén thi truéng
lién ngan hang duy tri @ muc rat thap (tai ngay 06/09/2023 la 0,16%), chung t6i ky vong cac
ngan hang cé thé tiép tuc giam lai suat huy déng trong thdi gian téi.

e Quyét dinh vé lai suat quy lién bang ctia FED trong ky hop FOMC sap t6i. Kha nang cao la Fed
sé gilt nguyén mduc lai suat hién tai (5.25%-5.5%), mac du chi s6 lam phat 16i da diing giam
trong thang Bay, do nén kinh t&€ My dang cham lai ding nhu ky vong vai ty 1& that nghiép tang
[én mic 3,8%, muc cao nhat tir thang 2/2022.

e Vimo cb thé ti€p tuc khdi sac nhe. Tin dung du bao sé ting téc dan trong cac thang téi khi
Thong tu 10/2023/TT-NHNN c¢6 hiéu lyc tir 1/9/2023. Théng tu nay g& bo cac han ché lién quan
tdi viéc cho vay mua ¢6 phan clia Cong ty tu nhan, va cho vay déi véi linh vuc BDS (cho vay gop
vén theo Hap déng hop tac kinh doanh dé thuc hién du an khéng du diéu kién kinh doanh,
cho vay bu dap tai chinh). Ngoai ra, nganh san xuat ciing da c6 tin hiéu tét hon khi PMI Viét
Nam trong thang 8 da tang lén 50.5. M6t s6 dau hiéu phuc hoi ctla nhu cau da gitp s6 lugng
don dat hang mdi tang lan dau ké ti thang 2/2023.

Vé rui ro gidam dang chuy

e Xu hudng bén rong cia khdi ngoai c6 thé chua cham dut ¢ thé dnh hudng tdi hiéu suit cda
nhém c8 phiéu v6n héa 16n. Trong thang Tam, khéi ngoai da ban rong vdéi gia tri quy déi
khodng 106 triéu USD. Véi viéc cac quy ETF ngoai da bi rat rong khodng 68 triéu USD, cac quy
dau tu cha dong cliing da ban rong khoang 38 triéu USD trong thang Tam. M6t phan ly do
khién hoat dong bén rong cé thé tiép dién la rdi ro mat gia cia déng VND. Mic du lién suat
quy lién bang cé thé sé khéng thay déi trong thang Chin, mdc chénh léch gitia lai sudt qua
dém gilta VND va USD van la rat 16n (~5%), khién cho déng VND c6 thé tiép tuc mat gia. Tuy
nhién, xu hudng nay c6 thé khéng gay ra nhiing anh huéng qua tiéu cuc téi TTCK do (1) yéu té
nay da dugc ky vong khi SBV Iya chon manh tay néi ldng CSTT, va (2) ty [é tham gia thi trudng
cta NBT té chic nudc ngoai — nhdm NBT c6 hanh vi giao dich lién quan téi ty gia - dang giam
dan, (3) PMI cai thién lén mdc 50.5 ham y hoat déng XNK cai thién nhe, va duy tri thang du
thuong mai.
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Do d6, ching téi du bao thi trudng tiép tuc duy tri xu hudng tang ho trg bai yéu t6 dong tién véi
dao ddng trong viing 1.210-1.280 diém.

Hinh 16: Lgi suit ctia TTCK duy tri tinh hap dan hon so véi
kénh tién gui tiét kiém
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———Ls tién guii 12T NHTM Nha nudc (%)
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VN Index (RHS)

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Hinh 18: Ty gia duy tri xu huéng tang trong béi cdnh
chénh léch lai suat VNP va USD
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Nguén: Bloomberg, Fiinpro, CTCK Rong Viét
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Hin

h 17: Thanh khoan tang dét bién trong thang Tam,

nhung khéng dang ngai do xu huéng phuc héi sau phién
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Hinh 19: PMI cta Viét Nam héi phuc nhe trong thang Tam
hé trg trién vong thuong mai
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG CHIN

Tién “ré” gitp giao dich thuan loi

Nhip diéu chinh manh (-6,8%) vao trung tuan thang Tam da gilp thi trudng “bét nong” sau chubi
14 tuan trong xu hudng tang diém (ké tir dau thang 5/2023). Chlng t6i cho rang day la mot su diéu
chinh lanh manh. Nhu bdo céo cdp nhat trién vong séu thang cudi nam dugc phat hanh ngay
5/8/2023 clia Rong Viét, ching t6i cho rang chinh sach tién té va tai khéa ma rong sé tao co hoi
giao dich thuan Igi cho thi trudng. Theo d6, nha ddu tu cé thé sir dung mét ty 1é don bdy hop ly (va
phu hop khdu vi rdi ro) dé gia téng hiéu qud cho danh muc déu tu. Day 1a quan diém xuyén sudt clia
chiing t6i cho nhiing thang cudi nam.

Thi trudng cé thé bién déng manh & ving P/E trugt 14,8 ldn cua VNIndex (tuong tng ving 1240 diém),
NDT ngdn han cdn tudn tha nghiém chién lugc mua - bdn linh hoat: tich Idy ¢6 phiéu ua thich khi gid
diéu chinh vé viing chd mua va gidm ty trong c6 phiéu trong nhiing nhip thi trudng cé ddu hiéu “FOMO”
@, Trong thang Tam, trai véi su hoat ddng tich cuc ca NDT ca nhan, NBT t6 chuc trong va ngoai
nuéc dang cho thdy su than trong nhat dinh, thé hién qua dong thai ban rong manh va muc do
tham gia thi trudng (do ludng bang ty lé giao dich ctia NDT nudc ngoai trén téng giao dich toan thi
truding) gidm. Su than trong ctia NBT t8 chuic 6 thé sé khong anh huéng tiéu cuc dén dién bién thi
trudng, dac biét trong méi trudng lai suat thap va tam ly lac quan ctia NDT cé nhan, song sé tao nén
nhing nhip bién dd6ng manh cla thi trudng. Dac biét khi chi s6 cang lén cao (tién dén vung P/E
15.5x-16.x) ma thiéu nén tadng cc ban hd trg, muc dé diéu chinh c6 thé manh va dién ra bat ngd
(nhu trung tuan thang Tam).
(*) FOMO: gid cé phiéu tdng nhanh va manh trong thdi gian ngdn, dén dén cam gidc so bé 16 ca hdi khién NDT véi v ra
quyét dinh mua vao ¢6 phiéu. Khi ma mdc dé phuc héi cia kinh t€ vi mé trong va ngoai nuéc trong quy 3/2023 vén con
rdt cham thi ching téi cho rang NPT sé c6 nhiéu co héi tich Ity c6 phiéu & gid tét, do vay, can han ché cdc hanh déng
“FOMO".

Hinh 20: Mitc dé tham gia thi truéng cia NPT t6 chiic trong va ngoai nuéc da giam dang ké trong quy 2 va quy 3/2023 so véi

sau thang lién truéc dé
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1.400
1.200
1.000
800 =
600 = B - B
400 B B B = m B B
SEEEEEEEER
0
1/ 2/ 3/ 4/ 5/ 6/ 7/ 8/ 9/ 10/ 11/ 12/ 1/ 2/ 3/ 4/ 5/ 6/ 7/ 8/
2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023

ENDTcadnhan B TS chiic trong nudc T6 chiic nudc ngoai

Nguén: CTCK Réng Viét

Hinh 21: NDT ca nhan trong nudc duy tri trang thai mua rong tich cuc ké tir dau quy 2/2023 - nay
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Trién vong kinh doanh quy 3/2023, cau chuyén gidi ngan dau tu cdng va cac goi tai khéa hé trg kich
cau tiéu dung sé la nhimg dong cau chuyén dan dat cho su séi dong luan phién gitta cac nhom
nganh va c6 phiéu.

e KQKD c6 thé cai thién trong quy 3 nhung véi muic @6 chdm va cé su phan héa.

(1) Biém sang vé tang trudng tng lgi nhuan bén quy lién ti€p (thudng nién héa) sé & cac
nganh dich vu tai chinh (chiing khoan), bao hiém, nang lugng (dau khi va van tai dau khi),
bat dong san (dan dung va KCN),

(2) Patang trudng cé thé cham lai 8 nhém DV phan mém, dugc va ngan hang do muc nén
cao cla cung ky nam 2022, va

(3) Ky vong sé nhin thay day hinh thanh & cdc nhém nganh thuc phdm dé uéng, hang ca nhan
gia dung, tiéu dung lau bén (dét may), va ban Ié tiéu dung.

e T8¢ dd gidi ngan dau tu cong tiép dién xu hudng tich cuc. Téng vén dau tu ti nguén NSNN udc
thuc hién trong 8T2023 tang hon 23% so vai cling ky nam 2022 véi ty 1é hoan thanh ké hoach
nam la 49,4% (8T72022: tang trudng 17% va hoan thanh 47,6%). Trong do, bd GTVT cé muc dé
hoan thanh ké hoach cao nhat (53,3%) va tang truéng gan 80% so vai cung ky.

e Dau tu cong tang toc va cac goi tai khéa ho trg kich cau sé tao tién dé phuc héi cho nhom
nganh hang tiéu dung va ban I& trong quy cudi nam. Mac du vay, mét s6 ¢d phi€u ua thich ctia
chung t6i cho dong cau chuyén nay da tang gia kha nhanh so véi kha nang cai thién lgi nhuan
ngay trong quy 3/2023. Do d6, ching téi tam thdi khéng dé xuat nhom cé phiéu nay cho
thang Chin.

C6 phiéu ua thich cho thang Chin clia ching t6i bao gém REE, PC1, MSN, VNM, VCB, ACB, BID, MBB,
OCB, KDH, DBD, PGV, LHG, KBC, NTC va SIP.

GTKLBQ 3 Vung
VHTT (ty théng P/B hién P/Ehién  ROE truot mua xem
déng) (triéu tai (x) tai (x) 4Q (%) xét (k.
dong) dong)
BID 237.498 75.651 2,2 11,7 19,9% 53.000 46.950 43-45
DBD 3.862 5.060 2,9 14,0 20,1% 65.800 51.600 50-51
KBC 26.444 273.795 1,5 7,9 18,4% 40.000 34450 31.5-325
KDH 26.523 73.540 2,2 28,9 7,8% 39.300 37.000 33-35
LHG 1.385 5.302 0,9 74 12,3% 50.000 27.700 25-27
MBB 96.461 218.281 12 53 23,4% 22.300 18500 18-19
MSN 116.614 144.637 44 89,0 5,0% 85.000 81.500 78-81
NTC 4.342 1.542 5,0 16,8 32,5% 256.000 178921 174-178
0ocCB 26.850 31.945 1,0 6,4 16,3% 22.600 19.600 18-19
PC1 7315 67.562 1,5 30,2 4,8% 28.300 27.050 25-26
REE 25.667 61.410 1,6 9,7 16,9% 74.000 62.800 60-62
SIP 12.090 10.457 3,7 144 25,8% 168.000 133.000 120-128
VCB 497.988 101.435 33 15,4 23,0% 99.500 89.100 84-87
VNM 162.599 306.920 49 19,8 26,1% 87.600 77.800 72-74

Nguén: CTCK Réng Viét

Danh muc ¢& phiéu lua chon trong bao cdo chién lugc nam 2023 ctia ching téi nhin chung la kha
quan, vGi 19/25 ¢6 phiéu cé muc sinh 13i t&t hon dién bién cla chi s6 VNIndex. Sang nlra cudi nam
2023, trén co s& can nhac vé su chuyén dong clia chinh sach vi mé, ching t6i thuc hién diéu chinh
danh muc ¢& phiéu lua chon nhu Bang 7.

Bang 6: Hiéu suit danh muc ¢é phiéu lua chon vao dau nam 2023

VHTT (ty KLKLBQ 3T (ngi‘m Gia déng cla diéu chinh (d6ng)

e PE hién tai PB hién tai Thay déi gia
dong) Cp) 5 5 5 &
Ngay 15/12/2022 Ngay 14/07/2023
QNS 19.067 853 13,4 2,5 33.668 52.111 54,8%
DBD 4.042 104 15,5 2,9 34.573 51.400 48,7%
HSG 11.272 14.852 -10,7 1,1 12.282 17.750 44,5%
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FMC 3.139 56 11,6 1,7
HPG 164.268 21.119 2474 1,7
PVD 14.286 5.259 543,2 1,0
LHG 1.450 196 7,1 0,9
KBC 24.870 9.078 11 1,5
PC1 7.843 2.193 23,6 1,5
STK 3.002 65 22,4 1,9
VCB 495.021 767 16,0 34
GEG 5.255 1.836 23,2 1,2
NLG 14.422 2.945 24,8 1,6
HND 7.786 30 34,8 1.3
FPT 102.867 961 17,6 4,3
DRC 2.827 540 12,0 1,6
MBB 97.764 10.155 54 1,2
ACB 85.643 7.815 59 1,4
KDH 24.551 2.108 244 21
VNIindex 4.500.957 680.000 13,3 1,7
VPB 146.684 13.874 12,2 1,5
c1G 143.452 4.830 84 1,3
MWG 79.710 3.608 29,8 33
VNM 153.821 3.478 19,0 4,9
PNJ 26.010 784 14,8 2,8

Nguén: CTCK Réng Viét

Bang 7: Danh muc ¢é phiéu ua thich cho nifa cuéi nam 2023

vHTT(ty  STKLBQ  pipnien  P/Bhien  ROE truot
déng) R tai (x) tai (x) 4Q (%)
dong) : :

ACB 87780  207.907 5,0 14 24,1
BID 237.498 75.651 1,7 22 19,9
BWE 9.550 6.655 13,4 21 16,3
TG 155947  199.001 89 13 15,9
DBD 3.862 5.060 14,0 2,9 20,1
FMC 3.099 3.009 11,6 17 14,3
FPT 122806 118110 21,1 5,1 26,5
GEG 4.880 23.458 24,7 13 5,2
HPG 160488 661445 84,1 16 20
KBC 26444 273795 7.9 15 18,4
KDH 26,523 73.540 289 22 7.8
LHG 1385 5.302 74 0,9 12,3
MBB 96461 218281 53 12 23,4
MSN 116614 144637 89,0 44 5,0
MWG 78686 278114 50,3 34 6,6
ocB 26.850 31.945 64 10 16,3
PC1 7315 67.562 30,2 15 48
PGV 32.805 1236 12,5 18 14,9
PN 26.404 74927 14,6 2,9 205
QNs 17.806 62.543 10,1 23 239
QTP 7.090 13.551 12,6 13 9,5
REE 25.667 61.410 9,7 16 16,9
sIp 12,090 10,457 14,4 37 2538
STK 3.138 2.306 23,4 2,0 86
TCB 121345 181870 68 10 15,5
VCB 497988  101.435 15,4 33 230
VNM 162599 306920 19,8 49 26,1
VPB 140642 370170 12,1 14 1,8
NLG 14.941 120.824 26,1 17 64

Nguén: CTCK Réng Viét
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16,0%
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Vung ban

can nhic
(k. d)
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55-57
19-20
77-84
160-180
34-36
37-40
100-105
86-90
24-25
40-43

15



DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

2024F s6
VHTT  Gidmuc Gia Lgi nhuan ’ PE G’i'g'1 G;f";:: I\:‘::c
(triéu ti:‘eu @6/9!2023 ky vong Khuyén nghi +/- +/- 2023F 2024F ( nam ahis e
UsD) (déng) (d6ng) (%) IZT LNST (x) (x) %) USD) con lai
(%) (%) o
LHG  HOSE 61 50.000 28.950 79% Mua 195 31,7 147 494 256 31,2 48 36 10 66 205 2197 32,9
NTC UPCOM 183 256.000 181.158 45% Mua 10 129 150 81 1491 184 185 156 50 33 85 63,4 457
DBD  HOSE 167 65.800 53.000 28% Mua 02 290 126 214 95 9,5 134 122 30 38 329 3055 89,8
ACV  UPCOM 6949 96600 75.657 28% Mua 1911 8018 384 20 276 384 27 164 35 00 -134 1806 452
ACB  HOSE 3761 28.800 22.950 25% Mua 22 425 125 168 150 159 56 48 14 00 115 113242 00
SIP  HOSE 524 168.000 136.500 25% Mua 00 00 125 42 52 15, 15,1 65 38 29 95 4864 04
KBC  HOSE  1.114  40.000 34.400 22% Mua 775 978 7295 1064 7.1 131 83 73 15 58 15 117003 296
SCS  HOSE 266 75.000 66.700 21% Mua 14 146 127 204 99 11,1 14,1 125 52 90 147 1768 203
HND UPCOM 307 16,500 14.557 20% Mua 164 253 84 32 78 486 13,4 90 11 69 55 21,9 49,0
IMP  HOSE 200 84.000 71.000 20% Tich Iy 298 237 275 628 140 168 146 125 24 14 155 653 25,4
REE  HOSE 1105 74000 64.100 17% Tich Iy 613 450 47 146 131 140 13 104 16 1,6 133 26748 00
MBB  HOSE 4235 22300 19.250 16% Tich Iy 234 377 89 155 176 122 46 41 12 00 40 93267 00
TCB  HOSE 5224 40500 35.200 15% Tich Iy 103 11,6 30 -108 239 387 6,9 50 1,0 00 89 114039 00
VPB  HOSE 6175 25000 21.800 15% Tich Iy 305 551 33 102 227 270 9,8 83 14 00 41 195179 05
VNM  HOSE 7055  87.600 80.000 14% Tich Iy 16 191 43 60 50 115 206 185 50 48 82 146037 46,1
BID  HOSE 10096  53.000 47.300 12% Tich Iy M4 726 99 201 149 315 12,2 93 22 02 181 33952 129
PNJ HOSE 1122 88000 81.100 1% Tich Iy 733 756 59 08 121 172 149 139 29 25 30 37548 02
TNG  HNX 97 21700 20.300 1% Tich Iy 245 258 57 07 27 214 7,6 67 14 39 138 14548 30,1
HAX  HOSE 62 17.500 16,250 1% Tich Iy 20 495 22 14 27 8,1 5,0 46 13 31 171 9398 38,4
FMC  HOSE 138 53.000 49.850 10% Tich Iy 97 152  -140 08 175 289 108 84 18 40 28 1325 18,8
VCB  HOSE 21272  99.500 90.200 10% Tich Iy 200 364 72 143 170 179 148 126 33 00 288 54949 65
NT2  HOSE 352 29.400 28.950 10% Tich Iy 429 366 142 428 283 469 167 114 18 86 105 9786 333
QNS UPCOM 767 52.800 50.910 10% Tich Iy 126 25 203 526 63 48 8,0 84 24 59 158 27534 314
PVT  HOSE 324 26.000 23.750 9% Tich Iy 213 306 19 00 44 62 103 101 12 00 49 35083 338
PPC  HOSE 203 15.600 15.000 9% Tich Iy 364 2594 184 53 93 164 1,4 98 09 53 153 2198 36,0
CMG  HOSE 322 54.800 50.700 9% Tich Iy 301 274 173 190 202 31,0 206 158 30 12 79 4257 6,9
OCB  HOSE 1196 22600 20.700 9% Tich Iy 43 203 154 249 212 241 6,7 54 10 00 176 19547 09
VSC  HOSE 171 32.000 30.450 8% Tich Iy 61 102 17 564 46 526 270 177 15 33 50 40149 459
KDH  HOSE 1102 39300 36.450 8% Tich Iy 221 102 90 20 678 324 237 234 22 00 07 32648 108
HDB  HOSE 2099 18500 17.200 8% Tich Iy 3,1 280 86 52 425 782 6,2 35 13 00 24 49508 18
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SG

2022 2024F
Gia muc Gia Loi nhuan PE G-'i-;-1 G;tf"z:Q I:‘f;‘c
ti:‘eu @6/9!2023 ky vong Khuyén nghi +/- +/- +/- +/- +/- +/- 2023F 2024F ai ( nam (nghing ngoai
(déng) (déng) (%) (';T DT OT  LNST (x) (x) (%) USD)  conlai
6) (%) o
GEG  HOSE 210 15.200 14550 7% Tich lay 516 159 159 -183 79 884 22,7 14 14 27 -301 9965 33
DPM  HOSE 625 36.200 37.850 6% Tich lay 457 792 257 798 17 89,5 13,2 7,0 12 106 -149 54551 34,2
MWG  HOSE  3.394 57.600 55.000 6% Tich lay 85  -163 -145 722 157 2486 706 202 35 09 238 134754 00
BFC  HOSE 47 19.200 19.600 6% Tich lay 108  -350 99 222 -140 450 11,2 7,7 11 77 139 3292 48,4
PVD  HOSE 611 26.800 26.050 3% Trung lap 359 6040 258 N/A 96 88,1 42,2 26 10 00 229 51979 268
MSN  HOSE 4993 85.000 82.700 3% Trung lap 140 583 28 61,5 28 91,0 85,9 449 45 00 281 85615 189
GMD  HOSE 826 63.400 64.000 2% Trung lap 21 625 34 1439 129 599 8,6 215 23 31 292 32466 16
VHC  HOSE 607 77.500 78.400 1% Trung lap 460 800 248 325 162 233 10,8 8,7 18 26 119 27244 687
PHR  HOSE 293 49.000 51.300 1% Trung lap 122 857 14 470 08  -306 14,8 213 21 58 208 12114 338
FPT  HOSE 5305 96.600 99.000 0% Trung l4p 234 221 208 193 189 259 17,3 137 52 20 358 74156 00
MSH  HOSE 136 40.700 43.000 1% Trung lap 163 237 97 19 139 235 9,1 73 19 47 97 406,3 455
PC1  HOSE 333 28.300 29.200 -3% Trung lap 152 353 73 16 79 27,3 18,7 147 16 00 -188 29977 43,1
CTG  HOSE 6621 31.600 32,650 -3% Trung lap 21,5 200 67 169 191 444 90 62 13 00 156 95560 2,8
HDG  HOSE 393 29.100 30.500 -5% Trung lap 36 22 163  -184 135 216 9,7 8,0 17 00 -294 20723 254
NKG  HOSE 235 20.100 21.150 -5% Trung lap 181 -1030 -208 N/A 103 390 234 168 10 00 62 80868 402
NLG  HOSE 636 36.700 39.250 -5% Giam 166 -481 00 38 1235 708 29,3 166 17 13 50 54317 6,4
DRC  HOSE 116 20.300 23.150 -6% Giam 119 61 07 -102 18 159 106 9,1 16 60 -169 8568 40,0
STK  HOSE 135 31.700 34,000 7% Giam 35 137 69 349 414 942 18,3 105 20 00 -125 1090 83,7
HAH  HOSE 159 32.300 35.750 -10% Giam 639 861 -196 504 46  -695 9,9 323 15 00 -197 34210 442
DPR  HOSE 128 58.000 69.900 -13% Giam 04 444 129 215 41 310 16,0 232 13 43 13 407,1 25
HSG  HOSE 554 18.100 21.300 -15% Giam 20 941 361 NA 61 N/A 35,1 358 13 00 191 112246 315
HPG  HOSE  7.115 24.600 29.000 -15% Giam 55 754 251  -143 290 933 24,7 128 1,7 00 231 299621 233
FRT  HOSE 487 66.600 84.800 21% Ban 341 120 69 NA 217 N/A -55,1 303 67 00 82 40081 16,0
PVS HNX 738 27.800 36.600 -22% Ban 156 285 202 28 140 292 24,5 190 14 1,9 346 93769 283
TCM  HOSE 172 37.700 49.700 -23% Ban 27 90 40 123 74 16,3 185 159 21 10 137 17160 1.8
ELC  HOSE 60 16.400 24.300 31% Ban 31,0 -348 282 666 22 56 284 269 16 12 80 3875 45,1

Nguén: CTCK Réng Viét, Gid tai ngay 6/9/2023
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CHi SO CAC NHOM NGANH
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Va D6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An D6 Thach Lam
Head of Research Senior Manager Manager Senior Analyst Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn an.ntn@vdsc.com.vn lam.dt@vdsc.com.vn
+ 8428 6299 2006 (1313) + 84 28 6299 2006 (1512) + 84286299 2006 (1521)  + 8428 6299 2006 (1526) + 84 28 6299 2006 (1524)
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e Phan bon e Logistics e Ot6&Phutung
e Thij trudng
Lé Ty Qudc Hung Nguyén Hong Loan Nguyén Pang Chinh Cao Ngoc Quan Trinh Thi Thu Hoai
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e Kinh té vimé

Bdn bdo cdo nay duoc chudn bj cho muc dich duy nhét la cung cdp théng tin va khéng nhdim dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu ciing y thic c6 thé cé cdc xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
déi khéng chiju trdch nhiém déi véi toan bg hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc timg phdn thdng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cdia ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp ndo ctia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo ndy.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khong dam bdo rdng
nhing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ctia ching téi cé gid tri d@én ngay ra bdo cdo va cé thé thay déi ma
khéng can bdo cdo trudc.

Badn bdo cdo nay duoc giit ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su'sao chép, chuyén giao hodic siia d6i trong bdt ky truong hop nao ma khéng c6 su
déng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2023.
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